.

Stanowisko Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych do

projektu ustawy o zmianie ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
oraz o zmianie niektdérych innych ustaw

(5 marca 20009r.)

IGTE wyraza zastrzezenia do Art. 1 pkt 5, a takze do Art. 3 ust. 2 projektu ustawy, bedacego
propozycjg nowelizacji art. 142 ust. 1 ustawy z dnia 28 stycznia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Oba zapisy zmierzaja do wprowadzenia ,obowigzku
pierwszenstwa w lokowaniu aktywdéw OFE ” w obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa
Krajowego (tzw. obligacje infrastrukturalne).

Naszym zdaniem nie mozna nakazac pierwszenstwa w lokowaniu aktywéw OFE w jakikolwiek
instrument z uwagi na sprzecznos¢ tej normy prawnej z dyrektywg wynikajaca z art. 139 ustawy o
OFE, ktora nakazuje dazenie do osiggania maksymalnego stopnia bezpieczeristwa lokat i
maksymalnej rentownosci lokat.

Przy projektowaniu zasad funkcjonowania OFE przyjeto zatozenie, ze tylko profesjonalni
zarzadzajacy OFE beda oceniac, ktore lokaty sg rentowne i jakie jest ryzyko zwigzane z danym
typem inwestycji. Z zasady nie przewidywano mozliwosci podejmowania takich decyzji pod presjq
politycznych potrzeb.

Ustalanie przez ustawodawce, w co majg w pierwszej kolejnosci lokowaé OFE bytoby faktycznie
przejeciem odpowiedzialnosci za powodzenie inwestycji przez instytucje polityczne.

Dla cztonkdéw funduszy emerytalnych bytaby to zta wiadomos$¢. Inwestycje takie mogg by¢ mniej
zyskowne lub obarczone wiekszym ryzykiem niz alternatywne lokaty dostepne na rynku, co odbi¢
sie moze na wysokosci przysztych emerytur.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze fundusze emerytalne sg zainteresowane nowymi typami
instrumentéw finansowych, ktére pojawiaja sie na rynku, jesli moga one przynies¢ korzysc
cztonkom OFE. Ocena atrakcyjnosci kupna obligacji infrastrukturalnych powinna naleze¢ do
zarzadzajacych OFE.

Jesli przy konstrukcji obligacji uwzgledni sie bezpieczenstwo tej lokaty i odpowiednig rentownosg,
co bedzie korzystne dla przysztych emerytéw, to zadne dodatkowe zachety nie bedg potrzebne.

Whnioskujemy zatem o dokonanie nastepujacych zmian:

1. Projektowany zapis Art. 1 pkt 5) ustawy zmieniajacej wprowadza nowy art. 39ca do ustawy z
dnia 27.10.1994 o autostradach ptatnych i Krajowym Funduszu Drogowym. Whnioskujemy o
wykreslenie z tego nowego artykutu ust. 4 o tresci: ,"Fundusze emerytalne, o ktérych mowa w
ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z
2004 r. Nr 159, poz. 1667, z pdzn. zm.), sg obowigzane do lokowania swoich aktywow w pierwszej
kolejnosci w obligacjach, o ktéorych mowa w ust. 1.”;



2. Wnosimy takze o usuniecie w art. 3 ust 2 fragmentu rozpoczynajacego sie od stow: ,z
zachowaniem obowigzku pierwszenstwa w lokowaniu aktywow w obligacje, o ktérych mowa w art.
39ca ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernikal994 r. o autostradach pfatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z pdzn. zm.).".



